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Security Analysis And Portfolio
Management Notes In Hindi

security analysis and portfolio management notes in hindi सरुा िवलषेण और पोटफोिलयो पबधंन िवीय िनवेश का महवपणू
िहसा ह। य ेदोनो ंे िनवेशको ंको सही िनणय लनेे, अपने िनवेश को सरुित बनाने और अिधक लाभ अिजत करने म मदद करते ह। इस लखे म हम सरुा
िवलषेण और पोटफोिलयो पबधंन के मलू िसांतो,ं पकारो,ं रणनीितयो ंऔर उनके महव पर िवततृ चचा करगे। यिद आप िनवेश के े म नए ह या अपने ान
को मजबतू बनाना चाहते ह, तो यह लखे आपके िलए बहुत उपयोगी िस होगा।

सरुा िवलेषण का पिरचय

सरुा िवलषेण का उेय िकसी भी िवीय उपकरण या सरुा का मूयांकन करना है तािक िनवेश के िनणय को सही िदशा म िलया जा सके। यह िवलषेण दो
मुय भागो ंम िवभािजत होता है:

1. मौिलक िवलेषण (Fundamental Analysis)
मौिलक िवलषेण का मुय उेय कंपनी के िवीय िथित, पबधंन, उोग के माहौल और आिथक कारको ंका अययन करके उसकी आतंिरक मूयांकन करना
है। इसम शािमल ह:

कंपनी की िवीय िरपोट का िवलषेण (आय िववरण, बैलस शीट, नकदी पवाह िववरण)1.
मूयांकन सकेंतक जैस ेPE अनपुात, PB अनपुात, ROE, ROA आिद का अययन2.
उोग की िथित और बाजार की पितपधा का िवलषेण3.
मौिदक और राजकोषीय नीितयो ंका पभाव4.

2. तकनीकी िवलेषण (Technical Analysis)
तकनीकी िवलषेण का मुय यान चाट और गाफ़ का उपयोग करके कीमतो ंकी पविृयो ंका अययन करना है। इसम शािमल ह:

मिूवंग एवरेज (Moving Averages)1.
सपोट और रेिजटस तर2.
मॉमेटम सकेंतक जैस ेRSI, MACD3.
चाट पैटन और ड लाइन का िवलषेण4.

पोटफोिलयो पबंधन का पिरचय

पोटफोिलयो पबधंन का उेय िनवेशको ंके पूजंी को िविभन िनवेश साधनो ंम इस तरह िवतिरत करना है िक जोिखम कम हो और लाभ अिधक स ेअिधक हो।
यह िनवेश का एक रणनीितक दिृटकोण है, जो बाजार की अिनिचतताओ ंस ेिनपटने म मदद करता है।

1. पोटफोिलयो का िनमाण
पोटफोिलयो का िनमाण करने के िलए िननिलिखत कदम उठाए जाते ह:

आिथक लयो ंका िनधारण1.
जोिखम सिहणतुा का मूयांकन2.
िविभन वग के िनवेश साधनो ंका चयन (शेयर, बांड, यचूअुल फंड, सोना आिद)3.
िवीय योजना बनाना और आवंटन तय करना4.



2. पोटफोिलयो का िनगरानी और पनुःआवंटन
सभी िनवेशो ंका िनयिमत िनरीण और आवयकता पड़ने पर पनुःआवंटन करना जरी है। इसस ेजोिखम कम करने और लाभ अिधक बनाए रखने म मदद
िमलती है।

सरुा िवलेषण और पोटफोिलयो पबंधन के पकार

1. सरुा िवलेषण के पकार
सरुा िवलषेण मुय प स ेदो पकार का होता है:

मौिलक िवलेषण : कंपनी के अंदनी मूय का आकलन1.
तकनीकी िवलेषण : बाजार की पविृयो ंका अययन2.

2. पोटफोिलयो पबंधन के पकार
पोटफोिलयो पबधंन के मुय पकार िननिलिखत ह:

डायरेट पबंधन : िनवेशक वय ंअपने पोटफोिलयो का पबधंन करता है।1.
यचुअुल फंड्स : िवशेषो ंारा पबिंधत िनवेश फंस म िनवेश।2.
अधीनथ पबंधन : फंड मैनेजर या िवीय सलाहकार ारा पोटफोिलयो का सचंालन।3.

सरुा िवलेषण और पोटफोिलयो पबंधन की रणनीितयाँ

1. सरुा िवलेषण की रणनीितयाँ
मौिलक और तकनीकी िवलषेण के आधार पर अलग-अलग रणनीितयो ंका पयोग िकया जाता है:

वैयू इवेिटंग : कम मूय वाली पितभिूतयो ंम िनवेश करना।1.
गोथ इवेिटंग : तेजी स ेिवकास कर रही कंपिनयो ंम िनवेश।2.
माा आधािरत िनवेश : बाजार की पविृ का अनसुरण।3.

2. पोटफोिलयो पबंधन की रणनीितयाँ
सरुा और लाभ के सतंलुन के िलए िननिलिखत रणनीितयो ंका उपयोग िकया जाता है:

डाइविस िफकेशन : िविभन पिरसपंियो ंम िनवेश कर जोिखम कम करना।1.
िरक िरटन  अनकूुलन : जोिखम को यान म रखते हुए अिधकतम लाभ पात करना।2.
संतिुलत पोटफोिलयो : जोिखम और लाभ के बीच सतंलुन बनाए रखना।3.

सरुा िवलेषण और पोटफोिलयो पबंधन का महव

इस े का महव इस बात म िनिहत है िक सही िवलषेण और रणनीित स ेिनवेशको ंको िननिलिखत लाभ होते ह:

सही िनवेश िवकप का चयन1.
जोिखम का िनयिंत तर पर होना2.
लाभ की सभंावना का अिधकतम लाभ उठाना3.
िवीय सरुा और िथरता सिुनिचत करना4.
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िनकष

सरुा िवलषेण और पोटफोिलयो पबधंन दोनो ंही िनवेश का आधार ह। इन दोनो ंका सही तरीके स ेउपयोग करने स ेन केवल जोिखम कम होता है, बिक
दीघकािलक लाभ भी सिुनिचत होता है। िनवेशक यिद इन िसांतो ंका अययन कर उह अपने िनवेश रणनीित का िहसा बनाते ह, तो वे बाजार की
अिनिचतताओ ंस ेबेहतर तरीके स ेिनपट सकते ह। अंत म, यह जरी है िक िनवेशक अपने लयो,ं जोिखम सिहणतुा और बाजार के झानो ंका सही िवलषेण
कर और अपनी िनवेश योजना को िनयिमत प स ेसमीा और सशंोिधत कर। इसस ेवे अपने िवीय लयो ंको पात कर सकते ह और आिथक सरुा को
मजबतू बना सकते ह। यह लखे आपके िलए सरुा िवलषेण और पोटफोिलयो पबधंन के मलू िसांतो ंको समझने और अपने िनवेश को बेहतर बनाने म सहायक
सािबत हो सकता है।

िसयोिरटी एनािलिसस और पोटफोिलयो पबधंन नोस इन िहदंी िसयोिरटी एनािलिसस और पोटफोिलयो पबधंन िवीय बाजारो ंका अिभन िहसा ह, जो
िनवेशको ंको उनके िनवेश के िनणयो ंम सहायता पदान करते ह। इन दोनो ंेो ंका अययन और समझना िनवेशको ंके िलए अयतं आवयक है तािक वे जोिखम
को कम कर सक  और अिधकतम लाभ पात कर सक । इस लखे म हम इन दोनो ंिवषयो ंका िवततृ िवलषेण करगे, तािक पाठक इन िवषयो ंकी महा को समझ
सक  और अपने िनवेश को सरुित एवं लाभदायक बना सक ।

िसयोिरटी एनािलिसस (Security Analysis)

िसयोिरटी एनािलिसस का उेय िकसी भी िवीय साधन या िसयोिरटी का मूयांकन करना है तािक िनवेश के िनणय को सही िदशा म िनदिशत िकया जा
सके। यह िवलषेण मुय प स ेदो पकार का होता है: फंडामटल एनािलिसस (आधारभतू िवलषेण) और टेिनकल एनािलिसस (तकनीकी िवलषेण)।

फंडामेटंल एनािलिसस (Fundamental Analysis)
यह िवलषेण कंपनी के िवीय वाय, उोग की िथित, आिथक कारको ंऔर पबधंन की मताओ ंपर क िदत होता है। इसम कंपनी के िवीय िववरण, जैसे
िक बैलस शीट, आय िववरण और नकद पवाह िववरण का अययन िकया जाता है। मुय िबदं:ु - िवीय िववरण का िवलषेण: कंपनी के लाभ, आय, ऋण,
पिरसपंियां, और नकद पवाह का मूयांकन। - आिथक और उोग िवलषेण: समग आिथक िथित, उोग की विृ, पितपधामक लाभ, और बाजार की
िथित। - मूयांकन िविधयां: पी/ई अनपुात, डी/ई अनपुात, बॉंड वैय,ू आिद का उपयोग। फायद:े - कंपनी के वातिवक मूय का पता चलता है। - दीघकािलक
िनवेश के िलए उपयुत। - जोिखम का अनमुान लगाना आसान। नकुसान: - समय और महेनत अिधक लगती है। - िवीय िववरणो ंकी सयता पर िनभर। -
बाजार की अिथरता को नही ंसमझा जा सकता।

टेिनकल एनािलिसस (Technical Analysis)
यह िवलषेण िकसी िसयोिरटी के िपछल ेमूय और माा के आधार पर भिवय की कीमतो ंका अनमुान लगाता है। इसम चाट और तकनीकी सकेंतको ंका
उपयोग िकया जाता है। मुय िबदं:ु - चाट पैटन: हाइिकंची, हेटैस, क डलिटक, आिद। - तकनीकी सकेंतक: मिूवंग एवरेज, आरएसआई, टोकािटक,
आिद। - पविृ और समथन-पितरोध तर: बाजार की िदशा का िनधारण। फायद:े - तेजी स ेिनणय लनेे म मदद। - बाजार की पविृ को समझना आसान। -
छोटे समय के ेिडंग के िलए उपयुत। नकुसान: - ऐितहािसक डेटा पर आधािरत। - अिनिचतताओ ंका समाधान नही।ं - गलत सकेंत िमल सकते ह।

पोटफोिलयो पबंधन (Portfolio Management)

पोटफोिलयो पबधंन का उेय िविभन िनवेशो ंका सही िमण बनाकर जोिखम को िनयिंत करते हुए अिधकतम लाभ पात करना है। यह िनवेशको ंकी जोिखम
मता, िनवेश लय और समयाविध के आधार पर रणनीितयो ंका िनधारण करता है।

पोटफोिलयो पबंधन के पकार
1. यितगत पोटफोिलयो पबधंन: यह यितगत िनवेशको ंके िलए होता है, जो अपने िवीय लयो ंऔर जोिखम सिहणतुा के आधार पर िनवेश करते ह। 2.
संथागत पोटफोिलयो पबधंन: बड़े िवीय संथान, कंपिनयां और फंड मैनेजर इस तरह के पबधंन का पयोग करते ह।

पोटफोिलयो पबंधन की रणनीितयाँ
- डाइविसिफकेशन (Diversification): िविभन पकार के िनवेशो ंम िनवेश कर जोिखम को कम करना। - एसटे ऑलोकेशन (Asset Allocation): िविभन



पिरसपंियो ंजैस ेिक टॉस, बॉस, यचूअुल फंस, आिद का उिचत िवतरण। - िरटन और िरक का िवलषेण: िनवेश स ेअपेित लाभ और उसस ेजड़ुी
जोिखम का मूयांकन। महवपणू िवशेषताए:ँ - जोिखम का पबधंन। - िनवेश के िविवध िवकपो ंका उपयोग। - समय-समय पर पोटफोिलयो का पनुसतलुन।

पोटफोिलयो मैनेजमेटं के मुय मॉडल

1. पस ंटाइल मॉडल
यह मॉडल िनवेशको ंको उनके जोिखम और िरटन के तर के आधार पर वगकृत करता है। फीचस: - सरल और पभावी। - यितगत जरतो ंके अनसुार
अनकूुल। 2. िरक-रेटर मॉडल (Risk-Return Model) यह मॉडल जोिखम और िरटन के बीच सबंधं को दशाता है। उच िरटन की अपेा अिधक जोिखम
होता है। फीचस: - उच जोिखम लनेे वाल ेिनवेशको ंके िलए उपयुत। - िरटन की अिधक सभंावना।

3. माकोिवट्ज़ मॉडल (Modern Portfolio Theory)
यह मॉडल िविवधीकरण और जोिखम पबधंन पर क िदत है। फीचस: - यनूतम जोिखम के साथ अिधकतम िरटन। - िविवध िनवेश का सतंिुलत िमण।

िसयोिरटी और पोटफोिलयो पबंधन की िवशेषताए ँऔर फायदे

िवशेषताए:ँ - िवशेष िवलषेण स ेिनवेश िनणय। - जोिखम का सही आकलन। - बाजार की पविृ का अययन। - िविवधीकरण के मायम स ेजोिखम कम
करना। - िनवेश का दीघकािलक दिृटकोण। फायद:े - अिधकतम लाभ की सभंावना। - िनवेश जोिखम म कमी। - बाजार के उतार-चढ़ाव के साथ अनकूुलन।
- िवीय लयो ंकी पिूत म सहायता।

िनकष

िसयोिरटी एनािलिसस और पोटफोिलयो पबधंन दोनो ंही िनवेश का आधारभतू िहसा ह। सही िवलषेण और रणनीित के िबना िनवेश जोिखम भरा हो सकता है।
इन दोनो ंका समिुचत पयोग कर िनवेशक अपने िवीय लयो ंको पात कर सकते ह और बाजार के उतार-चढ़ाव स ेसरुित रह सकते ह। यिद आप इन िवषयों
का अययन िनरतंर करते ह और अपने िनवेश को िनयिमत प स ेपनुः मूयांकन करते ह, तो आप दीघकािलक सफलता सिुनिचत कर सकते ह। इन नोस
का अययन और अयास आपके िनवेश कौशल को िनखारने म मदद करेगा, िजसस ेआप माट और सझू-बझू भरे िनणय ल ेसकते ह।

Questions & Answers About security analysis and portfolio
management notes in hindi

No Question Answer

1 िसयोिरटी एनािलिसस और पोटफोिलयो मैनेजमट
या ह

िसयोिरटी एनािलिसस म िनवेश की गई पितभिूतयो ंका िवलषेण िकया जाता है, तािक उनके
मूय और जोिखम का आकलन िकया जा सके। पोटफोिलयो मैनेजमट म इन पितभिूतयो ंका
चयन और उनका पबधंन िकया जाता है तािक िनवेशक के लयो ंके अनुप िरटन पात
िकया जा सके।

2 िसयोिरटी एनािलिसस के पमखु पकार कौन-कौन से
ह

िसयोिरटी एनािलिसस के मुय पकार ह: फंडामटल एनािलिसस, टेिनकल एनािलिसस,
और वांिटटेिटव एनािलिसस। फंडामटल एनािलिसस म कंपनी के िवीय डेटा का िवलषेण
िकया जाता है, जबिक टेिनकल एनािलिसस चाट और झानो ंका अययन करता है।

3 पोटफोिलयो िविवधता यो ंजरी है पोटफोिलयो िविवधता जोिखम को कम करने का एक तरीका है। इसस ेिकसी एक पितभिूत
या सेटर के खराब पदशन का असर परेू पोटफोिलयो पर नही ंपड़ता, िजसस ेकुल जोिखम
घटता है और िथर िरटन सिुनिचत होता है।

4 िसयोिरटी एनािलिसस म कौन-कौन स ेसकेंतक
महवपणू ह

िसयोिरटी एनािलिसस म पमखु सकेंतको ंम कंपनी के आय, लाभांश, ऋण-रािश, कीमत-
आय अनपुात (P/E), और नकदी पवाह शािमल ह। य ेसकेंतक कंपनी की िवीय िथित
और िनवेश की सभंावनाओ ंका आकलन करने म मदद करते ह।
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5 शेयर बाजार म िनवेश के िलए िकन बातो ंका यान
रखना चािहए

शेयर बाजार म िनवेश करते समय कंपनी का िवीय पदशन, बाजार की िथित, आिथक
नीितयां, जोिखम पबधंन, और लबंी अविध के लय पर यान दनेा चािहए। साथ ही, िरटन
और जोिखम का सतंलुन भी जरी है।

6 िसयोिरटी एनािलिसस और पोटफोिलयो मैनेजमट
का महव या है

यह दोनो ंिनवेशको ंको सिूचत िनणय लनेे और अपने िवीय लयो ंको पात करने म मदद
करते ह। सही िवलषेण और पबधंन स ेिरटन बढ़ता है और जोिखम कम होता है, िजससे
िनवेश सरुित और लाभकारी बनता है।

7 िडवीजन ऑफ िरक या है और यह यो ंजरी है िडवीजन ऑफ िरक का मतलब है अपने िनवेश को िविभन सेटरो ंऔर पितभिूतयो ंम
िवभािजत करना। यह जोिखम को कम करता है और िकसी एक सेटर या कंपनी के खराब
पदशन का पभाव परेू पोटफोिलयो पर नही ंपड़ता।

8 िसयोिरटी एनािलिसस म फंडामटल एनािलिसस का
उेय या है

फंडामटल एनािलिसस का उेय कंपनी के आतंिरक मूय का आकलन करना है, तािक यह
तय िकया जा सके िक शेयर का वतमान बाजार मूय उिचत है या नही।ं यह िनवेश के
दीघकािलक फैसलो ंम मदद करता है।

9 पोटफोिलयो का िरटन और जोिखम कैस ेमापा जाता
है

पोटफोिलयो का िरटन औसत लाभांश और मूय पिरवतन स ेमापा जाता है, जबिक जोिखम
मानक िवचलन या वेिरएसं के प म मापा जाता है। इन मापदडंो ंस ेिनवेश की िथरता और
लाभपदता का आकलन िकया जाता है।

सरुा िवलषेण, पोटफोिलयो पबधंन, िनवेश िवलषेण, िवीय अययन, बाजार का िवलषेण, िनवेश रणनीित, जोिखम पबधंन, िवीय लय, टॉक माक ट,
िनवेश नोस


	Security Analysis And Portfolio Management Notes In Hindi
	सुरा िवलेषण का पिरचय
	1. मौिलक िवलेषण (Fundamental Analysis)
	2. तकनीकी िवलेषण (Technical Analysis)

	पोटफोिलयो पबंधन का पिरचय
	1. पोटफोिलयो का िनमाण
	2. पोटफोिलयो का िनगरानी और पुनःआवंटन

	सुरा िवलेषण और पोटफोिलयो पबंधन के पकार
	1. सुरा िवलेषण के पकार
	2. पोटफोिलयो पबंधन के पकार

	सुरा िवलेषण और पोटफोिलयो पबंधन की रणनीितयाँ
	1. सुरा िवलेषण की रणनीितयाँ
	2. पोटफोिलयो पबंधन की रणनीितयाँ

	सुरा िवलेषण और पोटफोिलयो पबंधन का महव
	िनकष
	िसयोिरटी एनािलिसस (Security Analysis)
	फंडामेंटल एनािलिसस (Fundamental Analysis)
	टेिनकल एनािलिसस (Technical Analysis)

	पोटफोिलयो पबंधन (Portfolio Management)
	पोटफोिलयो पबंधन के पकार
	पोटफोिलयो पबंधन की रणनीितयाँ

	पोटफोिलयो मैनेजमेंट के मुय मॉडल
	1. पसंटाइल मॉडल
	3. माकोिवट्ज़ मॉडल (Modern Portfolio Theory)

	िसयोिरटी और पोटफोिलयो पबंधन की िवशेषताएँ और फायदे
	िनकष
	Questions & Answers About security analysis and portfolio management notes in hindi


